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SUMARIO

O presente trabalho tem como finalidade analisar os Efeitos dos Gastos Publicos no
crescimento econdmico de Mocambique no periodo de 2002 a 2016. Para isso, procurou-se
mensurar econometricamente as principais varidveis que influenciam os gastos publicos em
Mogambique. Para a estimacgdo dos determinantes dos Gastos Publicos em Mogambique estimou-
se um modelo econométrico usando o método dos minimos quadrado ordinarios que incorpora as

variaveis explicativas do modelo.

De forma geral, foram utilizadas na pesquisa técnicas estatisticas e econométricas que
culminaram com a estimacao de modelos econométricos com o propoésito de verificar os efeitos
dos gastos publicos para a economia mogambicana. Com base neste exercicio estatistico e
econométrico foi possivel obter as seguintes conclusdes: (i) a variavel dos gastos de bens e servicos
apresentou um erro relativo médio maior, devido ao fato de que estes possuem caracteristicas
diferentes entre si; (ii) 0s gastos do investimento em areas econémicas e sociais apresentaram uma
diferenca no erro bem menor. Outra importante conclusao foi que; (iii) os resultados do teste de
cointegracdo de Engle e Granger com base no teste de Dickey-Fuller Aumentado, sugerem a nio
estacionaridade dos residuos. Este resultado indica que as variaveis incluidas no modelo sdo
cointegradas, isto é, possuem uma relacdo de equilibrio de longo prazo, permitindo concluir que

existe um vector de cointegracdo no modelo sob analise.

E, finalmente, (iv) no curto prazo, quando analisadas todas variaveis dos gastos publicos,
apresentam sinais positivos e estatisticamente significativos afectando positivamente no

crescimento econémico.

Palavras- Chave: Crescimento econdomico, Gastos Publicos e Modelo Econométrico
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SUMMARY

This study aims to analyze the effects of Public Spending on economic growth of
Mozambique from 2002 to 2016. To this end, we tried to measure econometrically the main
variables that influence the Mozambican public spending. To estimate the determinants of Public
Expenditure in Mozambique was estimated an econometric model using the method of ordinary

least squares incorporating the explanatory variables of the model.

Overall, they were used in the research and econometric statistical techniques that led to
the estimation of econometric models in order to assess the effects of public spending for the
Mozambican economy. Based on this statistical and econometric exercise it was possible to obtain
the following conclusions:The variable costs of goods and services showed a higher average
relative error occurs due to the fact that they have different characteristics. Investment spending in
economic and social areas already showed a difference in the much smaller error. Another
important conclusion was thatcointegration of test resultsEngle and Grangerbased on the Dickey-
Fuller, which allows to reject the null hypothesis of non-stationarity of waste. This result indicates
that the variables included in the model are cointegrated, ie, have a long-run equilibrium
relationship, leading to the conclusion that there is a cointegration vector in the model under

consideration.

And finally, (iv) in the short term, when all variables of public spending are analyzed, they

present positive and statistically significant signs that positively affect economic growth.

Key words: Economic Growth, Public Expenditure and Econometric Model
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CAPITULO |
INTRODUCAO

Este capitulo esté dividido em quatro sec¢fes. A primeira sec¢do declara o problema da
pesquisa. A segunda seccdo apresenta a justificacdo do problema da pesquisa. A terceira sec¢ao

define os objectivos do estudo. A Ultima seccdo apresenta a organizacéo do trabalho.

1.1 Contextualizacéo

O crescimento econémico de um pais deriva de um investimento massivo, tanto pablico
como privado, na esfera produtiva que se transforma para todas as esferas e dominios da sociedade.
O investimento puablico joga aqui um papel preponderante como dinamizador da economia e
criacdo de condi¢des para a realizacdo do investimento privado. O investimento publico depende
da alocacéo dos recursos publicos as actividades promotoras de aumento da capacidade produtiva

e geracdo de ligacOes e externalidades para actuacdo dos demais sectores da economia.

E neste sentido que a questdo dos Gastos Publicos e Crescimento Econémico nos paises
em vias de desenvolvimento tem sido o foco de atencdo dos fazedores de politica e da sociedade
civil, em geral, bem como de diversos académicos. O tema crescimento econdmico tem tido grande
destaque nas discussGes dos economistas, durante os ultimos 50 anos. E esta consideravel
preocupacédo sobre o tema justifica-se pela grande importancia que ele exerce sobre o desenho de
politicas econdmicas, responsaveis por garantir o desempenho de uma economia tendo em

consideracdo o cenario no qual a mesma se encontra.

E com base neste argumento que muitos economistas colocam a composicéo dos Gastos
Publicos, instrumento da politica fiscal, como um factor bastante preponderante para analisar o
crescimento de um pais, pois que € a partir desta politica a par da monetaria e cambial, que se
aplicam instrumentos de politica econdmica com vista a atingir os objectivos pretendidos,

alcangando assim uma melhoria do bem-estar social.

No que concerne a evidéncias empiricas, alguns economistas ja vem analisando 0s
impactos dos gastos publicos sobre o crescimento econémico. Uma das linhas de argumentacéo é

a de que sucessivas elevacgdes desses gastos tenderiam a limitar a formag&o de poupanga interna e
1



0s incrementos dos investimentos privados, além da consequente diminui¢cdo do produto. Esses
argumentos foram construidos a partir de modelos tradicionais de crescimento, a saber, o de Solow

(1956): o efeito final de elevagdes de gastos seria a reducdo dos niveis do produto per capita.

Por outro lado, muitas questdes foram levantadas a partir do modelo de crescimento
endogeno de Barro (1990), que demonstra a relacdo entre os gastos publicos e o crescimento. O

impacto dos gastos governamentais é nulo, desde que nao afecte a produtividade do sector privado.

Estudos mais recentes sustentam a divisdo dos gastos publicos em dois tipos: aqueles
considerados improdutivos, pois ndo afectam o crescimento de longo prazo, como as despesas de
funcionamento do Estado; e os produtivos, que, introduzidos na funcdo de producdo local,
relacionam-se positivamente com o crescimento econémico de longo prazo, como as despesas de
investimento (SILVA, 2012).

Assim, torna-se necessario fazer uma analise do impacto dos gastos publicos no
crescimento econdémico. Mas falar do crescimento econdémico requer olhar para 0 comportamento
de indicadores macroecondémicos principais, como por exemplo o Produto Interno Bruto (PIB),
que permite medir o tamanho da economia de um pais e ajuda na tomada de decisGes estratégicas
de politica econO6mica, designadamente a politica de transformacdo estrutural e de

desenvolvimento econémico (Francisco, 2002: 22)

E com base nesta esteira de argumentos que este trabalho busca avaliar os efeitos dos gastos
publicos no crescimento econdmico de Mocambique. Para alcancar o objectivo plasmado recorreu-
se um modelo econométrico na base de séries temporais para periodo que vai desde 2002 a 2016
através do método de estimacdo dos minimos quadrados ordinarios (MQO).

1.1 O Problema da Pesquisa

Nas subseccdes que se seguem declara-se o problema geral de pesquisa bem como o

problema especifico do mesmo.

1.1.1 O Problema Geral
H4 falta de consenso sobre a necessidade da intervengdo do estado na economia entre as

escolas de pensamento econémico.



Para os classicos, a intervencao do Estado na economia é desnecessaria, cabendo somente
ao Estado o papel de assegurar o livre funcionamento dos mecanismos do mercado e regular o
funcionamento das instituices, pois a economia por si dispde de mecanismos de ajustamento
automaticos que, desde que funcionem livremente, garantem o equilibrio continuo dos mercados
e, consequentemente, o pleno emprego dos recursos e para Keynesianos, reconhece a importancia
da intervencdo do estado na economia centrando-se na abordagem da procura efectiva, sendo que,
através da politica fiscal, 0 governo pode garantir a estabilidade macroeconémica, fazendo a gestéo
da procura agregada no curto prazo.

Wallace (1981) indica que os elevados défices do governo podem criar limitaces a
performance macroeconémica. Segundo este autor, quando um governo sofre de restricbes
orcamentarias, um determinado nivel de divida pablica é requerido, criando pressdes sobre o
aumento das taxas de juro, um facto que pode limitar o crescimento econémico e fazer com que o
crescimento do stock de moeda seja regido pela politica fiscal em detrimento da politica monetaria.
Este fendmeno torna a politica monetaria ineficaz no controlo da inflacéo.

O trabalho analisa, os efeitos dos gastos publicos no crescimento econémico de
Mocambique, avaliando assim o nivel de endividamento publico.

1.1.2 O Problema Especifico
A grande preocupacdo dos Estados no geral, sempre foi de manter a sua maquina

administrativa, para que esta assegure a satisfacdo das necessidades colectivas de forma eficiente,
atribuindo-a o poder de arrecadar receitas, gastar recursos e gerir 0 orcamento publico de acordo
com as normas. O Estado intervém na economia como agente econémico e como regulador, no
sentido de estabilizar a economia (hip6tese esta de alguma forma controversa e que alimenta
inimeras discussdes a cerca do papel, da efectividade e eficacia das politicas do governo,
principalmente a politica fiscal por esta afectar a estabilidade econémica, em comparacéo a politica
de caracter monetario e financeiro), promover o crescimento econémico e o pleno emprego,

usando politicas econdémicas, sendo uma delas a politica fiscal, objecto de anélise deste trabalho.

O Estado mogambicano usa a politica fiscal como instrumento de intervencao para executar
acc0es que permitam alcangar objectivos plasmados nas suas prioridades, constante nos
instrumentos de planificacdo, (PQG, PARP) e como forma de alocacdo de recursos para prover
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bens e servicos das suas responsabilidades, aos cidad&os, assim como para estimular os agentes

econdmicos e o crescimento do produto, incluindo a promocao do emprego.

Em Mocambique nos ultimos 15 anos, verificou-se aumento crescente dos gastos publicos,
e uma elevacdo continua do Produto Interno Bruto (PIB), mas em contrapartida ha criticas
relevantes quanto a efectividade das politicas fiscais pelo facto desse crescimento do PIB, ndo se

traduzir em melhoria das condicdes de vida da populacéo.

No final de mandato o agente pablico procura ampliar feitos e realizacGes que objectivam
0 apoio politico para a sua reeleicdo. No periodo eleitoral a tendéncia € de favorecer nichos
eleitorais estratégicos por meio da utilizacdo seleccionada e demissionada de recursos publicos.
Frequentes eram os relatos segundos os quais os dirigentes em final de gestdo efectuavam despesas
e assumiam para ficar bem com o seu eleitorado, transferindo 0s encargos aos sucessores
(PISCITELL, 2009). Sublinha CATARINO (2012) que o aumento dos gastos publicos, podem ser
determinados por factores de ordem politica e ndo tanto por razGes de interesse geral ou motivacdes
de eficiéncia. Para o autor, agenda de quem governa determina claramente 0 modo como o0s
recursos publicos podem ser gastos num determinado ano econdmico abstractamente considerado,
independentemente de haver elei¢bes ou de estar no inicio ou fim da legislatura. Para CATARINO
(2012), a inscricdo na agenda politica (ou a sua recusa) de despesa publica constitui
frequentemente, o resultado da oferta de politicas publicas que agradam os eleitores, que sdo muito
sensiveis a maximizacdo do bem-estar pessoal que delas podem concretamente provir. Em outros
casos pode se verificar um aumento dos gastos pela pressdo exercida por cidaddos organizados ao
Estado sobre o que lhes inquieta ou a necessidade que pretendem satisfazer. Dai que surge a
necessidade de fazer essa pesquisa para responder a seguinte pergunta:

Até gque ponto, a politica fiscal é efectiva para a promoc¢édo do crescimento econdmico em
Mocambique?
O periodo de andlise vai de 2002 a 2016. Ha factor que explica a escolha deste periodo. Um dos

principais factores é a disponibilidade de dados de analise neste periodo.



1.2 Justificacdo do Problema da Pesquisa

A estabilidade do nivel de pregos é tida como uma das principais metas das politicas
econOmica, de varios governos, o que faz com que sejam realizados varios estudos, construindo
modelos de previsdo e formulem-se medidas de politica monetéaria e/ou fiscal com vista a
minimizar os efeitos adversos causados pela inflagéo.

Portanto, a elaboracéo deste estudo para Mocambique revela-se de crucial importancia para
o desenho de politicas econdémicas de respostas, isto &, politicas de estabilizagdo e de ajustamento
macroecondmico mais eficazes, evitando perdas acentuadas no crescimento econdémico
(Ezeabasili et al; 2012).

De acordo com CATARINO (2012), na politica fiscal os académicos ao longo dos tempos
preocuparam-se mais com as receitas € menos com os gastos publicos sob alegacdo de que eles
ndo carecem de especial atencdo pelo facto de existirem 6rgaos de controlo financeiro adequados

capazes de identificar eventuais problemas.

Portanto, a elaboracdo deste estudo para Mogambique revela-se de crucial importancia
porque sendo a politica fiscal um instrumento para a prossecucdo dos objectivos de crescimento e
desenvolvimento econémico, estudar o seu comportamento em periodos de crise como o vivido
recentemente no pais pode contribuir para o desenho de politicas econémicas de respostas, isto é,
politicas de estabilizacdo e de ajustamento macroeconémico mais eficazes, evitando perdas
acentuadas no crescimento econémico, Smithin (1994).

A temaética do gasto publico tem interesse crescente na razdo directa da consciéncia que se
vem tendo da necessidade de se observar uma perspectiva mais qualitativa e que proporcionem
um crescimento econdémico, pelo que, a razdo académica para a realizacdo da pesquisa sobre 0s
gastos publicos é a falta de trabalhos nessa area de estudo em Mogambique, desse modo espera-se
contribuir com mais uma fonte de consulta para os proximos estudos que forem feitos nesta area

de pesquisa.

Em Mocgambique, como na maioria dos paises em vias de desenvolvimento, existe uma
grande preocupacéo do governo em acelerar o crescimento economico, visando aumentar a renda
e reduzir a pobreza da nacdo. Assim, ha toda uma necessidade por parte do governo de efectuar

uma planificacdo econdmica mais eficaz e eficiente, que permita uma estabilidade econémica,
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melhor alocacéo de recursos e equilibrio na redistribuicdo da renda. Dai a importancia do estudo
da politica fiscal, considerada um instrumento de accao publica com impacto directo na populacéo,
pois, responde as necessidades colectivas, sob forma de oferta de bens e servicos publicos, visando
minimizar as falhas de mercado (YOUSEFI; 1998).

1.3 Objectivos do Estudo

O objectivo geral deste estudo € analisar os efeitos dos gastos publicos no crescimento

economico de Mocgambique. Os objectivos especificos sdo:

e Medir o efeito das componentes dos gastos publicos sobre o crescimento econdémico.
e Estimar a significancia da contribuicdo individual das componentes dos gastos publicos

sobre o Produto Interno Bruto.

1.4 Organizagéo da Dissertagéo

Esta dissertacdo esta organizada em seis capitulos. O segundo capitulo descreve o estagio
das despesas publicas em Mocambique. O terceiro capitulo faz a revisdo da literatura relevante
relacionada com o topico desta pesquisa. O quarto capitulo apresenta os métodos e procedimentos
de andlise. O quinto capitulo apresenta e analisa os resultados deste estudo. O ultimo capitulo

apresenta as conclusdes e recomendacges deste estudo.



CAPITULO 11
DESPESAS PUBLICAS

Nas subseccdes que se seguem, ddo-se informacdes basicas sobre os Despesas Publicas
factores que influenciam o seu crescimento ao longo do tempo. Para além disso, dao-se também
informacdes sobre a expansdo do sector publico e os seus determinantes em Mocgambique no

periodo coberto pelo estudo.

2.1.Despesas Publicas

Ezeabasili (1956) define despesas publicas como um conjunto de dispéndios realizados
pelos entes publicos para custear 0s servigos publicos (dessas correntes) prestados a sociedade ou
para a realizacdo de investimentos (despesas de capital). As despesas publicas devem ser
autorizadas pelo Poder Legislativo, por meio do ato administrativo chamado orgamento publico.
Excepcdo diz respeito as despesas extra-orcamentais. Ainda para 0 mesmo autor, as despesas

publicas devem obedecer aos seguintes requisitos:
(1) Utilidade: atender a um numero significativo de pessoas;
(i) Legitimidade: atender a uma necessidade publica real;

(iii)  Discussdo publica: ser discutida e aprovada pelo poder legislativo e pelo Tribunal

de Contas do respectivo ente;

(iv)  Possibilidade contributiva: possibilidade de a populacdo atender a carga

tributéria decorrente da despesa;

(v) Oportunidade; hierarquia de gastos; e ser estipulada (prevista) em lei.

2.2. Crescimento da Despesa Publica e Expansdo do Sector Publico: Determinantes,

Ligacdes e Implicagdes

Antes de se abordar a relacdo entre 0 aumento das despesas publicas e a expansdo do

sector publico administrativo, importa compreender como é que as despesas publicas aumentam
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e que implicacdes tal crescimento acarreta ao sector publico em geral. Tém sido notavel o
crescimento das despesas publicas, medidas como proporcdo do PIB, tanto nos paises

desenvolvidos quanto nos paises subdesenvolvidos e em desenvolvimento.

2.3. Lei de Wagner
2.3.1.Lei de Wagner

Através de observacfes empiricas feitas na década de 1880 na Inglaterra, Alemanha,
Franca, Estados Unidos e Japdo, o economista alemédo Adolph Wagner (1835-1917), constatou que
a medida que o produto de uma economia cresce, 0 sector publico cresce sempre a taxas mais
elevadas, de tal forma que a participacao relativa do Estado na economia cresce com o proprio
ritmo do crescimento econémico do pais. Desta forma, Wagner foi o primeiro economista a
reconhecer que existe uma relagdo positiva entre o crescimento econémico e o crescimento dos
gastos publicos. As generalizacbes de Wagner sobre o comportamento dos gastos publicos se
transformaram no que hoje se convencionou chamarem por “Lei de Wagner”. Segundo a qual o
sector publico tem uma tendéncia inerente ao aumento de dimenséo e importancia, ndo apenas sem
termos absolutos, mas relativamente ao volume da economia (Pires, 2009).Alguns autores como
Mour&o (2004), referem-se a “Leis de Wagner” (no plural):

a) 12 Lei de Wagner

Ocorre uma correlagdo positiva entre o valor da producdo nacional (nivel de

desenvolvimento econémico) e o agregado de gastos publicos (peso relativo do sector publico);
b) 22 Lei de Wagner

O crescimento do rendimento nacional comporta um crescente estimulo sobre a procura de
bens pablicos. Nas palavras do proprio Wagner (1973) apud Pires (2009):
“Comparagoes abrangentes de diferentes paises em diferentes épocas mostram que, entre povos
progressivos, com 0s quais estamos preocupados, ocorre regularmente um aumento na
actividade tanto dos governos centrais como locais. Este aumento € extensivo e intensivo: ambos
assumem novas funcdes, enquanto cumprem as velhas fungdes de forma mais completa e eficiente.
Desta maneira, as necessidades econdémicas do povo sdo satisfeitas em parcelas crescentes e mais

satisfatorias.”



Em suma, Wagner concluiu que o crescimento das actividades do governo, era uma
consequéncia natural do progresso social. Quando a producéo percapita aumentava, as actividades
do Estado e seus gastos aumentavam em proporc6es maiores que o produto. Para explicar a lei de
expansdo das despesas publicas, Wagner recorreu a trés argumentos principais:

Expansdo das funcGes do governo relacionadas com a administracdo e seguranca devido a
substituicdo das actividades privadas pelas publicas;

Crescente necessidade de uma participagdo mais intensa do Estado nas fungdes
de proteccdo e legislagdo de forma a acompanhar o crescimento populacional e urbanistico bem c
omo a crescente complexidade da divisdo de trabalho advinda do processo de industrializacéo;

Aumento da demanda em educacdo, recreacao, cultura, salde e servi¢os de bem-estar em
resultado do crescimento da renda (elasticidade renda da demanda). A abordagem de Wagner foi
empiricamente comprovada por Bird (1971), ao verificar que a elasticidade das despesas publicas
em relacdo a renda nacional foi sempre superior a unidade em paises como o Reino Unido,
Alemanha e Suécia, nos periodos compreendidos entre 1910 e 1960. Bird (1971) aponta trés causas
determinantes da evidéncia que Adolph Wagner formulou: Crescimento das funcoes
administrativas e de seguranca; A crescente demanda por maior bem-estar social, especialmente
educacdo e salde, a maior intervencdo directa e ou indirecta do Estado no processo produtivo.

Mourdo (2004), reconhece a existéncia de outras determinantes da evolucdo das
despesas publicas para além das determinantes meramente econdmicas, podendo considerar-
se factores condicionantes e sociais. Dentre os condicionantes Musgrave, cita os demogréaficos e
as mudancas tecnoldgicas como sendo as que mais que afectam a despesa publica. As alteracdes
no volume absoluto bem como na estrutura etaria da populacdo, sdo altamente influentes no

montante das despesas publicas.

2.4. Despesas de Investimento

Para este aspecto, dentre outros componentes dos gastos publicos podemos ilustrar no
grafico a evolugdo do investimento publico em Mogambique no periodo 2007-2016 onde sugere-

se este periodo pela disposi¢do de dados para esta categoria das despesas.



Grafico 1: Despesas de Investimento em Percentagem da Despesa Total, 2007-2016
Figura 1Grafico 1: Despesas de Investimento em Percentagem da Despesa Total, 2007-2016
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados do MEF (2007-2016)

Como pode se observar no grafico acima mostra que, com excep¢do de 2015, o
investimento pablico em Mocambique foi financiado em mais de 40% por recursos externos.

Com efeito esta natureza e estrutura do investimento publico verificado em Mogambique
nestes periodos em analise tém sido motivo de controveérsia no seio de académicos, bem como
politicos e sociedade em geral, procurando respostas possiveis dado que constitui um elemento
fundamental para o desempenho global da economia de Mogambique.
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CAPITULO 111
REVISAO DA LITERATURA

Esta seccdo faz o enquadramento tedrico do tema do estudo, apresenta elementos chaves
para o desenho do modelo tedrico e empirico e, apresenta os estudos empiricos relacionados com
0 tema desta pesquisa e por fim faz a avaliagdo critica a literatura.

3.1 Enquadramento Tedrico

O crescimento econdémico a longo prazo, proporciona um incremento na renda per capita,
na capacidade produtiva e no estoque de capital. Desse modo, as taxas positivas de crescimento
econdmico levam a condi¢Ges mais favoraveis na vida de todos os individuos. Assim, foram

desenvolvidos varios modelos buscando explicar o crescimento econémico.

Os modelos neocléssicos afirmam que a acumulacdo de capital € o que estimula o
crescimento econdémico. O modelo de Solow (1956), que ficou conhecido como modelo
neoclassico de crescimento exdgeno, parte de duas premissas: a) que as economias usam 0S Seus
recursos de forma eficiente e, b) o capital e o trabalho possuem retornos decrescentes na funcao

de crescimento econdmico.

Solow concluiu que a produtividade marginal do capital é decrescente, sendo assim, 0s
paises (regides) pobres crescem mais rapidamente que os paises ricos, a medida que os primeiros
possuem baixas taxas de acumulacéo de capital. Também chegou a conclusdo de que a propensao
marginal a poupar determina a relacdo capital-trabalho e o nivel de renda per capita. O aumento
da taxa de crescimento populacional, segundo Solow, leva a um aumento do crescimento

econdmico, porém diminui o produto per capita.

Diferentemente de Solow, outros autores desenvolveram modelos de crescimento
enddgeno, em que afirmam que a politica econdmica pode afectar o crescimento econémico.
Romer (1986, 1990) e Lucas (1988) afirmam que a tecnologia e o capital humano sdo essenciais
para afectar o rendimento dos fatores produtivos. Argumentam ainda que o estoque de capital

fisico € como um indice de conhecimento acumulado e de experiéncias do tipo learning by doing,
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gerando externalidades que promovem rendimentos crescentes no uso dos fatores (ARRAES;
TELES, 2000).

Barro (1990) elaborou um modelo tedrico com actuacdo governamental afetando o
crescimento da economia de forma enddgena, segundo ele, o tamanho do governo influencia nas
taxas de crescimento. Este autor defende que a actuacdo governamental causa dois efeitos
ambiguos sobre a taxa de crescimento economico no longo prazo, a saber: a) o0s gastos publicos,
entrando na funcdo de producdo, geram externalidades positivas sobre o capital privado,
aumentando a taxa de crescimento da economia (gastos produtivos) e b) expansdo dos gastos
publicos implicam necessariamente um aumento de carga tributéria, reduzindo o crescimento

econémico, pois, diminuiria os recursos disponiveis ao setor privado (gastos improdutivos).

Assim sendo, a politica fiscal (gastos publicos e tributacdo) impacta o crescimento
econdmico através de duas formas: tem-se um efeito positivo das despesas sobre o Produto Interno
Bruto e o efeito negativo da tributacdo que diminui o retorno liquido do capital privado. Ja o efeito
total depende do tamanho do governo em termos da relagéo gasto do governo e stock de capital
(9/K) e tributacdo necessaria para financiar as despesas publicas.

Segundo Barro (1990) é possivel encontrar um tamanho dptimo de participacdo do sector
publico na economia, onde a relacao gasto do governo e stock de capital (g/k) que maximiza a taxa
de crescimento € igual ao seu produto marginal. No entanto, verifica-se que caso a participacao do
governo na economia esteja além do nivel 6ptimo, podem ocorrer diversos impactos sobre a
economia, de forma que a expansao dos gastos requer aumento de impostos, diminuindo o retorno

dos investimentos.

3.2 Relacao entre Despesas Publicas e Crescimento Econémico

Aschauer (1989), ao analisar a relacdo dos gastos publicos com o crescimento econémico,
foi um dos primeiros a associar a ideia de que, por meio da produtividade do sector privado, 0s
gastos publicos podem vir a elevar o crescimento economico. Ele utilizou dados da economia dos
Estados Unidos da América (EUA) e, ao estimar por Minimos Quadrados Ordinarios (MQO) qual
o efeito do gasto publico sobre o PIB da economia, obteve que seria possivel um aumento de 0,36

a 0,39 no produto, com o aumento de 1% no capital publico. Em seu trabalho, buscou explicacao
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para a diminuicdo nas taxas de crescimento da produtividade nos EUA, que se apresentou na
década de 1970. Ademais, obteve resultados significativos da participacdo do capital publico em

investimento com infraestrutura sobre o crescimento econdmico.

Ram (1986) e Cashin (1995) foram outros autores que analisaram e concluiram que, por
meio da elevacgdo da produtividade do sector privado, os gastos publicos elevariam o crescimento
economico, resultado obtido por meio da analise de sectores responsaveis pela producdo de
insumos usados pela iniciativa privada. Para tanto, foram citados servicos de infraestrutura
(transporte, telecomunicactes e energia) e de defesa nacional, preservando os direitos de
propriedade.

No modelo tedrico desenvolvido por Barro (1990), o gasto publico é incorporado a funcéo
de producédo para determinar seu efeito sobre o produto da economia. Para ele, a produtividade do
sector privado e a acumulacéo de capital da economia sao influenciadas pela estrutura e eficiéncia

na provisdo de bens e servicos publicos.

Samuelson ¢ Nordhaus (1990) apud Sant’Anna (2006) constataram que 0S niveis de
producdo e emprego sao influenciados de forma significativa pelos gastos publicos, notadamente
os de bens e servicos. Os autores sustentaram a importancia da eficiéncia na alocagao dos recursos

publicos na economia.

Em outro trabalho, Barro (1991) argumentou que os gastos com defesa e educacdo sdo
considerados produtivos. Isso se daria uma vez que vao proteger os direitos de propriedade através
de gastos com seguranga. O investimento e o crescimento aumentam, enquanto 0s gastos com

educacéo deveriam ser compreendidos como investimento em capital humano.

Na mesma perspectiva, Easterly e Rebelo (1993) fizeram uma andlise do crescimento
econdmico entre diferentes paises e categorias de investimento publico. Para tanto, utilizaram um
conjunto de regressfes em cross-section e constataram que, para os paises em desenvolvimento, o

investimento pablico em transporte e comunicagdo ensejou um notavel crescimento econémico.

Devarajan et al. (1996) analisaram 43 paises em desenvolvimento ao longo de 20 anos.

Constataram que gastos normalmente produtivos, quando feitos em excesso, podem se tornar
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improdutivos. Sendo assim, observaram que somente se associavam a um maior crescimento

econdmico 0s gastos correntes.

Ferreira (1996), Ferreira e Malliagros (1998) e Rocha e Giuberti (2005) seguiram o0 modelo
de Barro (1990): consideraram a quantidade de bens e servigos publicos, capital e trabalho como
insumos na funcdo de producgdo. Esses autores abordaram a influéncia sobre o crescimento
economico por parte dos gastos publicos agregados, e dos investimentos em infraestrutura no
Brasil, e encontraram evidéncias de relagdo positiva entre investimentos em infraestrutura

(energia, telecomunicacdes e transportes) e crescimento econdémico brasileiro.

O mesmo pensamento é corroborado no trabalho de Candido Janior (2001), que analisou a
relagdo entre gastos publicos e crescimento no Brasil durante o periodo de 1947-1995 e concluiu
gue, no curto prazo, os gastos publicos defasados no periodo de um ano possuem impacto positivo

sobre o PIB, enguanto no longo prazo esse efeito se reverte.

Santos (2008), ao analisar os municipios do estado do Ceard, concluiu que gastos publicos
com capital humano representavam o maior retorno ao PIB per capita, sugerindo uma relagédo
positiva entre maior investimento em educacao e crescimento econémico na regido. Esse resultado
corrobora com 0s modelos de crescimento econémico de Lucas (1988) e Barro (1990), que
apresentam o capital humano como propulsor do crescimento. Santos (2008) constatou ainda que
o PIB municipal é pouco sensivel, inelastico e influenciado positivamente por gastos com salde e

saneamento.

A pesquisa realizada por Freitas et al. (2009) para o médio prazo no Nordeste brasileiro
encontrou resultados significativos tanto para gastos correntes quanto para gastos de capital, sendo
o primeiro relacionado negativamente e o segundo positivamente com o crescimento econémico.
Portanto, a contencdo de gastos de custeio e ampliacdo de investimento publico na regido foi

sugerida para a elevacao do produto do Nordeste.

Ademais, existem pesquisadores que ndo corroboram com a relacdo positiva entre

crescimento econdmico e gastos publicos.

Neste contexto, foi possivel verificar que para alguns pesquisadores do tema, as despesas

publicas sdo consideradas improdutivas. Bhagwati (1982) e Srinivasan (1985) descrevem a
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existéncia de uma relacdo negativa entre as despesas de consumo do governo e a evolucao do PIB
per capita. Aschauer e Greenwood (1985) defenderam que bens e servigos publicos que entram na
funcdo utilidade geram efeitos negativos sobre o PIB devido a elevacdo dos impostos para

financia-los, e, como consequéncia, uma reducao no retorno dos investimentos privados.

A idéia da influéncia de politica fiscal sobre o produto de uma economia também foi
discutida por Herrera e Blanco (2006), que estimaram esse impacto no curto e longo prazo,

concluindo que, no longo prazo, subsidios apresentavam efeitos negativos sobre o produto.

3.3 Gasto publico e crescimento econdémico

O estudo da relacéo entre gastos publicos e crescimento econémico é discutido hd muito
tempo. Desde 1820 que Thomas R. Malthus, autor da Lei dos Rendimentos Decrescentes,
demonstrara inquietacdo proveniente dos efeitos da relacdo entre gasto publico e crescimento

econdmico sobre a economia, como afirma Sant’Anna (2006).

Ainda segundo Sant’Anna (2006), o economista alemao Adolph Wagner estabeleceu, em
1890, a Lei dos Dispéndios Publicos Crescentes, conhecida também como Lei de Wagner, que
tratava do aumento das actividades do Estado. Segundo ele, para que houvesse crescimento da
renda per capita, seria necessario que o governo participasse cada vez mais na oferta de bens
publicos. Assim sendo, em qualquer estado progressista, seria inevitavel que os gastos publicos
crescessem mais rapidamente que a renda nacional. Ja& em 1958, para ele, que foi um dos primeiro
a explicar uma relacdo existente entre gastos publicos e crescimento econdémico, a expansao das

actividades do governo era vista como efeito do progresso social.

No curto prazo, o efeito da politica fiscal sobre o crescimento econdémico é objecto de
debate. Os modelos keynesianos de demanda agregada sugerem relacdes simples entre o
orgamento do governo e a actividade econémica, com um corte no deficit do governo (via aumento
de impostos e/ou reducdo dos gastos), por exemplo, reduzindo consumo e produto. Embora tais
modelos influenciem pesadamente o desenho de politicas de estabilizacdo, suas previsoes,

contudo, nem sempre se mostrou consistentes com a realidade. Em muitos paises, cortes grandes
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nos gastos do governo, feitos como parte de programas de estabilizacdo, levaram a expansdes ao

invés de contracgdes fiscais e vice-versa.

Esta evidéncia deu inicio ao que ficou conhecido como "visdo expectacional da politica
fiscal”, uma vez que partia da percepcao de que a anélise keynesiana tradicional ignorava o aspecto
de sinalizacdo do aumento nos gastos e/ou corte nos impostos. A ideia € que o efeito de um
aumento no gasto do governo, por exemplo, depende do aumento resultante nas obrigacgdes futuras
de impostos. Mais especificamente, os individuos reagem a um sinal fiscal mudando suas
distribuicdes de probabilidade para todos os gastos e impostos futuros. Suponha que aumentos
grandes no gasto publico sejam tomados como sinal de transi¢do para um regime de gastos mais
altos e, portanto, impostos permanentemente mais altos. Se esse € 0 caso, um aumento grande nos
gastos do governo reduz o consumo privado, e o resultado é um efeito contorcionista dessa politica
fiscal. Por outro lado, se aumentos pequenos sao Vvistos como temporarios, espera-se que sejam
revertidos no futuro. Neste caso, um aumento pequeno nos gastos ndo afeta o consumo privado
(Feldstein, 1982).

De acordo com Carsane (2017), o PIB de Mogambique registou um crescimento acumulado
de 413% no periodo analisado, o que permitiu uma taxa de crescimento média anual de PIB de
7.5% neste periodo. Embora as taxas de crescimento do PIB tenham sido altas, se for considerado
que a base de producdo era muito baixa em 1995, o impacto deste crescimento ganha menor
dimenséo em termos de mudanca nas condicGes de vida da sua populacéo, principalmente as mais
carenciadas. Aliado a este fato, o crescimento populacional no pais foi de 35% no mesmo periodo,
0 que pode contribuir para um menor efeito do crescimento econdmico no bem-estar da sua

populagéo.

Outra importante conclusédo é de que o forte aumento no investimento realizado no pais em
todo o periodo foi suportado por um igual aumento nas importac6es, dada a incapacidade de a
industria local ndo poder responder as necessidades especificas destes investimentos. Situacdo
similar aconteceu com 0s aumentos nos consumos publico e privado, o seu efeito na producéo
local foi muito reduzido por causa da incapacidade da agricultura e da industria transformadora
poderem responder a estas necessidades. Estes fatos tornaram o efeito estimulador da economia

local, causado por um aumento na demanda interna, quase nulo.
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Os sectores agricolas e industrial do pais ndo acompanharam o crescimento da sua economia,
ndo houve um crescimento de base alargada nestes setores (diversificagdo da producdo). Pelos
mesmos motivos, as exportacdes do pais também ficaram dependentes da natureza do crescimento
verificado nos setores agricola e industrial. Com a exce¢do do aluminio que foi o Unico bem
expressivo que entrou na pauta de exportacdo do pais, em 2014 o pais continuava a exportar 0s

mesmos produtos que exportava em 1995.

Carsane (2017) analisou as principais politicas macroeconémicas adoptadas no pais no
periodo 1995-2014, chegando a conclusdo que a Demanda Interna do pais aumentou em todo o
periodo analisado, com a excessdo de 1995. Porém, a Demanda Interna Sobre Bens (e Servigos)
Nacionais variou positivamente em alguns anos e negativamente em outros anos. Com base na sua
analise, a Politica Fiscal adoptada no pais pode ser classificada como tendo sido expansionista nos
periodos 1996-1998, 2000-2010 e no ano 2013. Em 1995, 1999, 2011, 2012 e 2014; anos em que
a Demanda Interna Sobre Bens (e Servigos) Nacionais variou negativamente, a Politica Fiscal
adoptada no pais podem ser classificados como tendo sido contracionista. Para um melhor
entendimento do efeito da variacdo das variaveis determinantes da Politica Fiscal, sobre a
Demanda Agregada, analisou ainda o efeito da variagdo do Consumo Publico, Impostos e
Transferéncias, na capacidade de gerar niveis de Demanda no pais que sejam estimuladores da sua
atividade produtiva. Neste sentido o mesmo autor, concluiu que o Consumo Publico do pais
aumentou em todo o periodo analisado, com a exce¢do de 1995 em que estes gastos diminuiram
49%, comparativamente ao ano anterior. A grande reducdo no Consumo Publico em 1995 deveu-
se ao facto de no ano anterior estes gastos terem sofrido um grande aumento por causa de um
conjunto de atividades preparatdrias e de realizacdo das primeiras elei¢fes gerais e multipartidarias

no pais.

Ainda de acordo com Carsane (2017), a Demanda Interna Sobre Bens (e Servicos)
Nacionais diminuiu em 1995, 1999, 2011, 2012 e 2014. A analise agregada da variacdo destas
duas variaveis permite concluir que o aumento do Consumo Publico em 1999, 2011, 2012 e 2014
em 10.8%; 14.3%; 15.3% e 7.6%, respectivamente, ndo teve um efeito estimulador na economia

nacional. O aumento do PIB nestes anos, possivelmente, pode ter sido explicado pelo aumento dos
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outros niveis de Demanda que tenham recaido sobre a producdo nacional ou ainda pelo efeito do

aumento da Demanda Externa Sobre Bens Nacionais (Exportacdes).

A Demanda Interna aumentou em todo o periodo analisado, com a excepc¢do de 1995 e
2001. Por outro lado, a Demanda Interna Sobre Bens (e Servigos) Nacionais diminuiu em 1995,
1999, 2011, 2012 e 2014, registando taxas de crescimento positivas nos restantes anos. A
agregacao destes resultados ao comportamento do Consumo Privado, sugerem que este apenas tem
um impacto directo na Demanda Interna e ndo necessariamente na Demanda Interna Sobre Bens
(e Servicos) Nacionais. De facto, 0 Consumo Privado aumentou 5.7%; 5.4%; 4.3%; 2.3% e 4.1%
em 1995, 1999, 2011, 2012 e 2014, respectivamente. Nos mesmos anos, a Demanda Interna Sobre
Bens (e Servicos) Nacionais diminuiu 6.1%; 3.3%; 3.3%; 14.6% e 3.8%; respectivamente.
Portanto, uma maior arrecadacdo de impostos (Sobre o Rendimento e Sobre Bens e Servigos) nao
parece ter contribuido para uma reducdo do Consumo Privado do pais. Ademais, 0 aumento do
Consumo Privado ndo parece ser um instrumento de estimulo total da producéo nacional. Dada a
fragilidade da producdo nacional, boa parte do Consumo Privado recai sobre bens e servicos

produzidos no estrangeiro.

Quanto ao efeito das Transferéncias na Politica Fiscal, via estimulos no Consumo Privado,
os dados disponiveis sé permitiram fazer uma anélise a partir do ano 2006. Para o periodo anterior
a 2006 os dados das Transferéncias ndo estdo disponiveis. Os resultados aqui obtidos mostraram
uma correlacdo direta entre as Transferéncias e o Consumo Privado do pais. Porém, como ja
apresentado anteriormente, 0 Consumo Privado do pais ndo parece ser um instrumento com poder
de eficécia total na conducéo da Politica Fiscal no pais, isto &, com poder de estimulo da producéo

nacional.

Estudos empiricos confirmaram que "contrac¢des fiscais expansionistas” e "expansdes
fiscais contorcionistas” efectivamente acontecem, e tentaram analisar sob que condi¢des uma
consolidacéo fiscal implica um "boom" ou, contrariamente, uma expanséo fiscal traz uma recesséo.
Um dos determinantes apresentados na literatura para a existéncia de ndo-linearidades da politica
fiscal é a composicdo do gasto publico e do ajustamento fiscal (Alesina e Perotti, 1995; 1997) e
Alesina e Ardagna (1998). Sédo identificados dois tipos de consolidacdo fiscal: a) Tipo 1:

ajustamento que se baseia principalmente em cortes de gastos, em particular, cortes nas
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transferéncias, na seguridade social, nos salarios do governo e no emprego; b) Tipo 2: ajustamento
que se baseia principalmente no aumento de impostos. Do lado dos gastos, quase todos os cortes

sdo no investimento publico.

Alesina e Perotti (1995; 1997) obtém evidéncias de que consolidacdes fiscais tém maior
probabilidade de serem bem sucedidas quando a melhora or¢camentéria é obtida cortando-se 0s
salarios publicos e os beneficios previdenciais (ajustamento Tipo 1). Este resultado é consistente
com a visdo de que os efeitos da politica fiscal dependem de como eles afectam as expectativas.
Cortando estes itens "intocaveis" do orcamento, o governo sinaliza que uma mudanga de regime
ocorreu, 0 que estimula, entdo, o produto por meio de uma onda de optimismo. Além do mais,
cortes nos investimentos publicos sdo claramente temporarios e devem ser retomados em algum
momento no futuro. Para os paises industrializados, sdo observadas as seguintes consequéncias
macroecondmicas dos ajustamentos fiscais bem sucedidos: um crescimento acima da média dos
paises; uma taxa de crescimento do investimento privado maior, e um desemprego em relacdo a

média mais ou menos constante.

No longo prazo, apesar da ampla pesquisa sobre a relacdo entre tamanho do governo e
crescimento economico, ha uma literatura relativamente escassa discutindo a relacdo entre
composicao do gasto publico e crescimento econdmico. Na realidade, nem a teoria econémica nem
a evidéncia empirica fornecem respostas claras para a questdo de como a composi¢do do gasto

publico afecta o crescimento econdémico de longo prazo.

A teoria desenvolve uma racionalidade para a provisdo pelo governo de bens e servicos
publicos. Bens e servicos devem ser ofertados pelo sector publico quando os mercados privados
falham em fornecer esses bens, quando é necessario internalizar externalidades e quando existem
economias de escala significativas. Além disso, quando ha falha num mercado, a intervencao do
governo em outro mercado relacionado também pode ocorrer. O problema é que essas
justificativas tedricas para a existéncia do governo ndo sdo capazes de serem traduzidas em regras

operacionais, indicando que componentes do gasto publico devem ser cortados.

A discussdo existente sobre o tema tem-se tornado cada vez mais presente nas

preocupacles dos pesquisadores. Através desses estudos sobre os gastos do governo e a sua
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influéncia sobre o produto, procura-se ter uma melhor visao sobre politicas publicas que devam

ser tomadas.

3.4 Estudos Empiricos

Ao longo dos anos, muitos pesquisadores tém tentado investigar empiricamente a relacdo
entre as despesas publicas e o crescimento econdmico tendo como base o modelo desenvolvido
por Sarget e Walace (1981). Nessa tentativa, eles tém estimado modelos que descrevem a relacao
entre estas duas variaveis usando dados de diferentes paises e técnicas de estimagao apropriadas.
Dentre os estudos existentes, destacam-se aqueles realizados por Vieira (2000), Nikolaos, A. e
Constantinos (2013), Solomon e Ezeabasili et al (2012).

Nikolaos e Constantinos (2013) analisaram a relacdo entre desequilibrios fiscais e
despesas para um grupo de 52 paises que compreendem 19 desenvolvidos e 33 em
desenvolvimento, usando dados de painel para o periodo de 1970 a 2009. Na sua analise, eles
usaram o método de momentos generalizados (GMM). O estudo ndo encontrou fortes evidéncias
de uma relacdo entre o défice fiscal e as despesas publicas nos paises desenvolvidos. No entanto,
os resultados indicaram uma relacdo negativa e estatisticamente significativa entre o défice fiscal
e as despesas publicos nos paises em desenvolvimento.

Ozurumba (2012) analisou a relacéo de causalidade entre as despesas publicas e os défices
fiscais na Nigéria, usando dados de séries temporais para o periodo 1970-2009. Para tal, ele
realizou o teste de causalidade de Granger. Os resultados desse teste mostram que o défice fiscal
causou a inflacdo na economia Nigeriana no periodo em analise.

Finalmente e tal como Ozurumba (2012), Ezeabasili et al. (2012) analisaram a relagéo
entre o despesas Publica e o desenvolvimento econdmico na Nigéria, usando dados de séries
temporais para o periodo 1970-2006. Ezeabasili et al. (2012), adoptaram abordagens de modelacéo
simples que permitiram usar a técnica dos Minimos Quadrados Ordinérios e algumas técnicas de
cointegracédo e analise estrutural. Os resultados deste estudo mostram uma relagdo positiva, mas
insignificante, entre as despesas publicas e o crescimento econdmico na Nigéria.

No caso de Mogambique, Nhabimde (2013) analisou o impacto do VIH/SIDA sobre o
crescimento econdémico de Mogambque, tendo concluido que a despesa do governono sector da

saude tem efeito positivo e impacto significativo. Este autor frisou ainda que uma variagao dessa
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despesa em 1% provocou uma subida do PIB real em 0.09%. Este resultado de acordo com o
mesmo autor, é consistente com a teoria econdémica particularmente a referente ao capital humano
que defende que o aumento da despesa publica na saude significa também a criagdo e manutencao
do stock do capital saude que é um dos principais pilares do capital humano factor determinante

no processo produtivo.

3.5 Avaliacdo Critica da Literatura Revista

Da revisdo da literatura feita nas subseccGes anteriores deste capitulo, pode-se perceber
que o debate sobre a relacdo entre as despesas publica e o Crescimento Economico parece ainda
estar muito longe de se chegar a um consenso ou por o fim.

A literatura tedrica mostra, de forma clara, que o aumento das despesas publicas podem
criar um desequilibrio econémico, pois, de outra forma o governo ird procurar encontrar uma forma
como financiar em optar de formas a contrac¢do das dividas externas. Todas estas alternativas tém
custos socias muito elevado tais como, taxas de juro elevadas e, consequentemente, o efeito sobre
a producdo agregada e sobre o nivel de precos.

Vaérios estudos empiricos tém sido desenvolvidos com o intuito de se perceber a relacéo
entre o défice fiscal e as despesas publica de modo a propor-se medidas de disciplina fiscal que
ndo irdo penalizar a sociedade. Nesta tentativa, uns autores tém mostrado existir uma relacao
positiva entre o défice fiscal e a inflagdo, enquanto outros mostram existir uma relacdo negativa e
ainda outros ndo encontram uma relagéo conclusiva.

No entanto, a maior parte dos estudos referidos no paragrafo anterior assumem a emissao
de moeda como a principal fonte de financiamento do défice que pode levar a inflagcdo, ignorando
factores associados aos impostos e ao incremento dos custos de producdo para as empresas como
é 0 caso das taxas de juros. Esses estudos também ndo tomam em consideracdo a questdo do
financiamento externo, bem como a qualidade dos modelos de gestdo macroeconémica adoptados
por diferentes paises. Outrossim, as técnicas de analise utilizadas ndo captam mudancas
qualitativas, como por exemplo a mudanca de objectivos de politica econémica e 0os motivos que
levam a existéncia dos defices, pois, os défices podem existir para realizacdo de despesas do

governo que visam acumular o stock de capital.

21



CAPITULO IV
METODOS E PROCEDIMENTOS

O presente capitulo esta dividido em trés sec¢Oes. A primeira seccao apresenta a especificacao
do modelo. A segunda seccdo apresenta os procedimentos de estimagdo. A terceira secc¢do

apresenta a descricdo de dados.

4.1. Especificacdo do Modelo

Para a materializacdo dos objectivos especificos foi adoptado e estimado o modelo do PIB
desenvolvido por Devarajan, Swaroop e Zou (1996) é descrito nas equactes (4.1 e 4.2) abaixo
especificadas.

Y, = Af (Xip)e (4.)

InY, = lnA+ Y, a; InX;, (4.2)
Onde Y; representa a variavel dependente que para o caso em estudo é o o produto
interno bruto per capita; [nA representa o intercepto, «;, — elasticidade e X;; — representa o
conjunto de variaveis explicativas que serdo incorporadas no modelo, sendo que i (1,2,3...,n) et
(2002-2016)

Tendo em conta as variaveis explicativas, nomeadamente o gasto com o pessoal per capita,
gasto feito pelo governo em bens e servicos per capita, gasto feito pelo governo em areas
econdmicas e 0 gasto per-capita realizado pelo governo em areas sociais, que compdem o vector

X;: no modelo proposto para a pesquisa, a equacao (4.2) € descrita como segue abaixo:

PIBt = ﬁo + ﬁlGPt + ﬁZBSt + ﬁ3IAECt + ﬁ3IASt + ‘Ut (43)

Guijarati (2000) argumentou que o uso de logaritmos naturais nos modelos de regressao
facilita a interpretacdo dos resultados, pois, os coeficientes estimados sdo vistos como

elasticidades. Além disso, a evidéncia empirica indica que o uso de logaritmos reduz
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consideravelmente os efeitos da heterocedasticidade e ndo-normalidade dos erros. Assim

podemos reescrever 0 modelo acima da seguinte forma:

InPIBp; = ay + a;InGPp; + a,InGBSp; + a3InlAECp, + a3InlASp, + u; (4.4)

Na equacdo (4.4), os gastos com o pessoal pecapita, gastos em bens e servigos per capita, gasto

em areas econdémicas per capita, gastos em areas sociais per capita e o produto interno bruto per

capita sd0 medidas em 10° de meticais.

Onde:

O PIBp € o Produto Interno Bruto per capita e que representa a variavel explicada;

GPp é o gasto com o pessoal per capita, feito pelo governo e que € composta por salarios
e remuneracgdes e outras despesas com o pessoal e dessa variavel espera-se um efeito
positivo no crescimento do PIBp;

GBSp é o gasto feito pelo governo em bens e servicos per capita que permitem o
funcionamento da maquina administrativa do Estado e é composta por bens duradouros.

Espera-se que esta variavel contribua positivamente para o crescimento econémico;

IAECp é o gasto feito pelo governo em areas econdmicas, para esta pesquisa inclui o0s
gastos de investimento em infra-estruturas, transportes e comunicacdes, agricultura, pesca

e pecudria. Espera-se que esta variavel influencie positivamente o crescimento econémico;

IASp é 0 gasto per-capita realizado pelo governo em areas sociais, para a presente pesquisa
engloba o investimento com salde, educacdo e segurancga e acgao social. Espera-se uma
relacdo positiva com o crescimento econdémico, o0s coeficientes e u representa o termo
erro que representa as demais variaveis que foram excluidas do modelo acima referido
(4.4).
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4.2 Procedimentos de Estimacao

Para a estimagdo do modelo econométrico acima especificado serdo seguidos os seguintes
procedimentos de estimacao: teste de raiz unitaria e testes diagndsticos de regressdo. Para o efeito
foi usado 0 Método dos Minimos Quadrados Ordinarios (MQQO) e com recurso ao pacote estatistico
STATA. Com o intuito de garantir maior robustez ao modelo e seus estimadores, a pesquisa podera

proceder aos seguintes testes.

4.2.1 Teste de raiz unitaria - Teste Dickey-Fuller

Esse teste foi desenvolvido por David Alan Dickey e Wayne Arthur Fuller com o objectivo
de identificar se uma série temporal é estacionaria. Essa é uma das técnicas mais usadas. O teste
Dickey Fuller mostra a hipdtese de haver a auséncia ou presenca de uma raiz unitaria em séries
temporais. Ele indica se o valor para o coeficiente de correlacdo amostral é ou ndo igual a 1. No
caso de a série ndo apresentar raiz unitaria, isto €, se o valor calculado para o teste DF for superior
aos valores criticos, entdo ndo se rejeita a hipdtese de uma série estacionaria. Para a realizacéo
deste teste recorreu-se ao Dickey Fuller Aumentado através do pacote STATA, onde
primeiramente se definiu o nimero éptimo de desfasagens e posteriormente o comando “dfuller”.
A razdo da escolha deste teste deve-se ao facto deste a priori assumir que 0s erros ndo estdo

correlacionados.

4.2.2 Teste de Multicolinearidade

Para detectar a presenca da multicolinearidade (grau de correlacdo entre duas ou mais
variaveis independentes) foram calculados os chamados factores de inflagdo de variaveis, (VIFS)
usando o método dos MQO. A multicolinearidade estard presente no modelo se e somente se 0s
VIFs sdo maiores que 10 e sua média € consideravelmente maior que a unidade. Caso haja presenca
do problema no modelo em causa, prevé-se a correc¢cdo do mesmo, removendo do modelo uma

das variaveis altamente colineares.
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4.2.3 Teste de Heteroscidasticidade - Teste Breusch — Pagan para heteroscedasticidade

E um teste baseado no Multiplicador de Lagrange (LM). Essa técnica é muito utilizada para
testar a hipdtese nula de que haja homoscedasticidade no modelo de regressao, contra a hipotese
alternativa de que as variancias dos erros apresentam uma fungdo multiplicativa de uma ou mais

variaveis.

O teste de Breusch-Pagan fornece um resultado baseado na estatistica qui-quadrado. A
hipdtese Ho representa a homoscedasticidade; se houver uma rejeicdo de Ho a um determinado

nivel de significancia, conclui-se entdo que o modelo apresenta a heteroscedasticidade.

Para a realizacdo deste teste recorreu-se a estatistica LM produzida pelo teste Breush-Pagan

através do pacote estatistico STATA, pelo comando “estat hettest”.

4.2.4 Teste de Correlacdo Serial - Teste Durbin Watson para autocorrelacdo
Essa técnica € utilizada para verificar se existe uma correlagéo serial entre os residuos do
modelo, e foi desenvolvida por Durbin e Watson, também conhecida como a estatistica de teste d-

W.

Segundo Gujarati (2000), as hipdteses que fundamentam essa estatistica, define-se em: i)
O modelo de regressao deve possuir um termo de intercepto na equacéo; ii) Varidveis explicativas
ndo sdo estocasticas; iii) As perturbacdes u sdo geradas por um esquema de auto regressdo de
primeira ordem; iv) No modelo de regressdo, ndo ha uma inclusdo de valores desfasados da

variavel dependente como uma das varaveis explicativas

Para a realizacdo deste teste recorreu-se a estatistica LM produzida pelo teste Breush —
Godfrey através do pacote STATA, usando o comando “‘estat bgodferey”. Para efeitos de tomada
de decisdo, sob a hipdtese nula de auséncia de autocorrelacao, comparou-se a estatistica LM
produzida pelo STATA com os niveis de significancia convencionais, rejeitando se a hipotese

nula se o p-value € menor que o0s niveis de significancia convencionais.
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4.2.5 Teste de ndo normalidade dos erros

Para efeitos de realizacdo do teste de ndo normalidade dos erros recorreu-se ao teste
Shapiro — Swilk através do pacote estatistico STATA, onde se produziu a estatistica W, e
comparou-se seu p-value com os niveis de significancia convencionais, tendo como hipétese nula
que a variavel é normalmente distribuida, e o critério de decisdo postula que se deve rejeitar a
hipdtese nula se o p-value da variavel em apreco € menor que os niveis de significancia

convencionais.

4.3. Descricdo de Dados

A estrutura da regressao (4.4) usa dados de séries temporais de frequéncia trimestral sobre
o Produto Interno Bruto per capita (PIBp) , o gasto com o pessoal per capita (GPp), o gasto feito
pelo governo em bens e servigos per capita (GBSp), o gasto per capita feito pelo governo em areas
economicas (IAECp) e o gasto per capita do governo em areas sociais (IASp) para o periodo de
2002 a 2016.

Para a analise quantitativa os dados foram extraidos das institui¢cfes seguintes Banco de
Mogambique, Banco Mundial, Ministério de Economia e Financas de Mogambique e Instituto
Nacional de Estatistica.

Assim, os dados das despesas publicas nas areas econdmicas, sociais e com o pessoal foram
obtidos dos orcamentos dos Estado publicados nos Boletins da Republica dos respectivos anos, no
MEF e nos anuérios do Instituto Nacional de Estatisticas. Os dados sobre o produto interno bruto

(PIB) para o periodo acima referido foram obtidos da base de dados do MEF.

4.3.1. Sumério Estatistico

De acordo com a Tabela 1 em anexo mostra que o Produto Interno Bruto per capita médio
foi de 12997,43 milhdes de meticais, tendo variado de 4863,26 a 25752,96 milhdes de meticais,

com um desvio padrdo de 6054,135 milhdes de meticais.

Por outro lado, o gasto com o pessoal per capita gasto feito pelo governo em bens e servicos

per capita, 0 gasto feito pelo governo em areas econdémicas e 0 gasto per-capita realizado pelo
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governo em areas sociais apresentaram respectivamente uma contribuicdo média para o PIB per
capita de 1216, 466,7, 17727,4 e 1239,1 milhGes de meticais.

A variavel gasto do governo em bens e servicos teve a menor contribuicdo para o PIB per
capita em termos médios, cerca de 1/3 comparativamente as demais. A mesma varidvel apresentou

também o menor desvio padrdo dentre as demais variaveis.

4.4 Hipoteses

Nas subseccdes que se seguem, formulam-se hipéteses.
De acordo com Ozurumba (2012), Ezeabasili et al. (2012) existe uma relacédo positiva, mas
insignificante, entre as despesas publicas e 0 crescimento econémico na Nigéria. Este resultado

pressupde que os coeficientes associado as variaveis explicativas sdo todos positivos.

De acordo com Araujo, Monteiro e Cavalcante (2010), o sinal esperado dos coeficientes (
@,) e (a,) devem ser positivos pois que 0s gastos com investimentos, como despesas com capital

fisico e capital humano, afectam positivamente o crescimento econémico.

Kannebley Jr. e Souza (2008) examinaram se 0 crescimento econémico ocorrido no Brasil,
no periodo de 1980 a 2006, esta de acordo com o modelo de Barro. Os resultados mostram que
gastos publicos considerados produtivos (salde, saneamento, educacdo, cultura, habitacao,
urbanismo, comunicacdo, ciéncia, tecnologia, agricultura, industria, comércio, servicos, energia,
recursos minerais e transportes) tém relacdo positiva com as taxas de crescimento do produto,

pressupondo que o sinal dos coeficientes ( @;) e ( ;) sejam a priori positivos.

De acordo com Banister e Berechman (2001), quanto mais investimento em infra-estruturas
for feito, espera-se que haja aumento da qualidade e quantidades das infra-estruturas pelo que se
espera maior procura pelos servicos de transporte. Assim, se espera que o coeficiente associado a

variavel IAECp ( a3) seja positivo.

A posicdo acima referida, é também reforgada por Ferreira (1996), Ferreira e Malliagros

(1998) e Rocha e Giuberti (2005) seguiram o modelo de Barro (1990): abordaram a influéncia
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sobre o crescimento econémico por parte dos gastos publicos agregados, e dos investimentos em
infra-estrutura no Brasil, e encontraram evidéncias de relacdo positiva entre investimentos em
infra-estrutura (energia, telecomunicagcbes e transportes) e crescimento econémico brasileiro,

implicando que o coeficiente ( a3) seja positivo.

Santos (2008), ao analisar os municipios do estado do Ceard, concluiu que gastos publicos
com capital humano representavam o maior retorno ao PIB per capita, sugerindo uma relacao
positiva entre maior investimento em educagdo e crescimento econdmico na regido. Tendo em
conta esta posi¢do, o sinal esperado para o coeficiente associado a variavel I1ASp ( a,) seja

positivo.

28



CAPITULO V
ANALISE DE RESULTADOS

Nas seguintes seccles que se seguem serdo apresentados resultados da selec¢ao do niUmero
Optima de desfasagens, resultados do teste de raiz unitéria, analise resultados da regressao,
resultados dos testes de multicolinearidade, heterocedasticidade, correlagdo serial, ndo

normalidade dos erros.

5.1. Resultados da Seleccdo do Numero Optimo de Desfasagens

A seleccdo do nimero éptimo de desfasagens produziu os resultados apresentados no
Anexo B (composto pelas tabelas B.1, B.2, B.3 e B.4). Este(s) anexo(s) mostra(m) que a selec¢éo
do nimero Optimo de desfasagens teve em conta 0 maior numero de desfasagens seleccionados
por cada critério. Assim, o nimero 6ptimo de desfasagens para as variaveis GPp, IAECp e IASp é
um (1). A variavel PIBp e GBSp tém como numero 6ptimo de desfasagens quatro (4) e trés (3)

respectivamente.

5.2. Resultados do Teste de raiz Unitaria

Existem varios métodos usados para testar a estacionaridade de uma série temporal. Para
o efeito, de uma forma geral, para a analise de estacionaridade das varidveis do modelo acima
descrito, o estudo baseou-se no teste de raiz unitéria de Dickey-Fuller Aumentado (ADF), proposto
por Dickey e Fuller (1979). A tabela resumo que se segue, resume todos os testes de
estacionaridade, numa primeira fase fez-se o teste em niveis e posteriormente em primeiras

diferengas.
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Tabela 2. Teste de Raizes Unitarias - Niveis

Figura 2Tabela 2. Teste de Raizes Unitdrias - Niveis

Variaveis|Estatistica t |Valor critico (1%)|Valor critico (5%) |Valor critico (10%)
PIB -0.743 -3.573 -2.926 -2.598
GPp -2,276 -3.569 -2.926 -2.598
GBSp -0.109 -3570 -2,926 -2.597
IASp -2,084 -3,569 -2,924 -2,597
IAECp -0.571 -3.569 -2,926 -2.597

O teste de raiz unitaria de Dickey-Fuller Aumentado, produziu os resultados apresentados
no Anexo C. Assim, sob a hip6tese nula de que a série é ndo estacionaria em niveis, e tendo em
consideracdo os resultados do Anexo C.1, pode-se aferir que a variavel produto interno bruto per
capita (PIBp) € ndo estaciondria a todos o0s niveis de significancia convencionais (1%, 5% e 10%),
pois que o seu valor estatistico observado t (- 0,743) é em termos absolutos menor que 0s
respectivos valores criticos (-3,57, -2,926 e-2,598).

Ainda sob a hipotese nula de que a serie € ndo estacionaria, e tendo em consideracao 0s
resultados do Anexo C.2, pode-se aferir que a varidvel GPp é ndo estacionaria em niveis a todos
os niveis de significancia convencionais (1%, 5% e 10%), pois que o seu valor estatistico
observado t (-2,276) é em termos absolutos menor que os respectivos valores criticos.

Relativamente a variavel IAECp, sob a hipdtese nula de que a série é ndo estacionaria, e
tendo em consideracdo os resultados do Anexo C.3, pode-se aferir que esta variavel é nédo
estacionaria em niveis a todos os niveis de significancia convencionais (1%, 5% e 10%), pois que
0 seu valor estatistico observado t (0,571) é em termos absolutos menor que os respectivos valores
criticos.

Quanto as variavel IASp e GBSp, sob a hipotese nula de que ambas séries sdo néo
estaciondrias em niveis, e tendo em considerac&o os resultados do Anexo C.5 e C.6, pode-se aferir
que as mesmas sdo ndo estacionarias em niveis a todos os niveis de significancia convencionais
(1%, 5% e 10%), pois que o seus valores estatisticos observados respectivamente em termos

absolutos menores que os respectivos valores criticos.
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Tabela 3. Teste de Raizes Unitarias — Primeiras Diferencas

Figura 3Tabela 3. Teste de Raizes Unitdrias — Primeiras Diferengas

Variaveis|Estatistica t |Valor critico (1%)|Valor critico (5%) |Valor critico (10%)
PIB -8.47 -3.569 -5.848 -2.597
GPp -3.941 -3.569 -2.924 -2.597
GBSp -3.941 -3.569 -2.924 -2.597
IASp -6.266 -3,569 -2.924 -2.597
IAEC -6.267 -3.569 -2.924 -2.597

Ainda sob a hipotese nula de que a serie é ndo estacionéria, e tendo em consideracdo 0s
resultados do Anexo D pode-se aferir que todas as variaveis sao estacionarias nas suas primeiras
diferencas, pois que o0s seus valores estatisticos observados de acordo com a tabela acima resumo,
€ em termos absolutos maiores que 0s respectivos valores criticos a todos os niveis de significancia
convencionais (1%, 5% e 10%).

5.3. Resultados de Analise da Estimacao do modelo do Produto interno Bruto

Tendo em consideracdo que o modelo proposto em 4.4 apresentou resultados invalidos,
contrastando assim com o principio de parcimonia que de acordo com GUJARATI (2000):

“0 ideal seria formular o modelo de regressdo mais simples possivel. Se pudermos
explicar parte “substancial” do comportamento de Y com duas ou trés variaveis
explanatdrias e se nossa teoria ndo for suficientemente forte para sugerir quais
outras variaveis podem ser incluidas, por que adicionar mais variaveis? Melhor
deixar que ui represente todas as outras varidveis. Naturalmente, ndo deveriamos
excluir variaveis importantes e relevantes para apenas manter o modelo de
regressao simples.”

Neste prisma, reformulou-se o modelo 4.4 de forma a salvaguardar a consisténcia dos
coeficientes estimados, e respeitando o principio de parciménia acima referido, de forma a obter
coeficientes estatisticamente significativos, excluindo a priori variavéis com coeficicientes
insignificantes. Este procedimento consistiu em efectuar sucessivas regressdes (Anexo E) tendo

em conta os quatro trimestres para cada variavel até chegarmos ao modelo final (5.1) abaixo, ja
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com a variavel GBS excluida devido ao facto de apresentar sistematicamente um coeficiente
estatisticamente insignificante, sendo os coeficientes das demais variaveis nomeadamente, GPper,
IAECper e IASper estatisticamente significativos. Os resultados indicam que as variaveis GPper e
IAECper tem um efeito directo sobre o PIBper, enquanto a variavel IASper produz um efeito sobre

o PIBper no 4 trimestre.

InPIBp; = ay + a1InGPp; + a3InlAECp, + 14.a3lnlASp; + u; (5.1)

Foi neste sentido que o modelo final corrigido, com os p-valores significativos produziu

resultados conforme ilustra o Anexo F.

InPibper, = 1,29 + 0,23InGPper; + 0,396InIAECper; + 0,247InlASper; (5.1)
(0,549)  (0,069) (0,101) (0,088)

n=56 R?*=10,9983 dw = 0,3178

Onde os valores entre parentesis séo representa os p-valores.

R? = 0,9983 Significa que cerca de 99,83% da variacdo do produto interno bruto per
capita sdo explicados pela variacdo nas variaveis GPp, IAECp e IASp. Os restantes 0,17% sdo

explicados por outros factores ndo observaveis que também afectam o PIBp.

Os resultados apresentados no anexo E indicam que é rejeitada a hipétese nula de que todas
as variaveis explicativas sao conjuntamente insignificantes porque o p-value da estatistica F
(0,0000) € menor gue todos os niveis convencionais (1%, 5% e 10%). Este resultado significa que

0 modelo é estatisticamente significativo.
Sob a hip6tese nula de que cada um dos coeficientes é estatisticamente insignificante, todos

os coeficientes apresentam p-values menores que todos os niveis de significancia convencionais

(1%, 5% e 10%), pelo que a hipdtese nula é rejeitada.
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Isto implica que os coeficientes sdo individualmente estatisticamente significativos, ou
seja as variaveis explicativas (GPp, IAECp e IASp) influenciam o Produto Interno Bruto per
capita.

Em relagcéo aos sinais do modelo regredido, os resultados (anexo E) indicam todas as
variaveis explicativas (GPp, IAECp e 1ASp) apresentam coeficientes com sinais que vao de acordo
com o postulado na teoria econdmica, pois que sdo todos positivos (0,23; 0,396; 0,247)

respectivamente indicando que tem um efeito positivo sobre o crescimento econémico.

5.4. Resultados do Teste de Multicolinearidade

O teste de multicolinearidade produziu os resultados apresentados no Anexo G. Estes
resultados mostram que todos os VIF’s sdo maiores que 10 ¢ a sua média é consideravelmente
maior que a unidade (161,16). Estes resultados implicam que os nimeros apresentados na equacao

(5.1) ndo sdo eficientes, isto é, ndo tem variancia minima.

5.5. Resultados do Teste de Heterocedasticidade

O teste de heterocedasticidade de Breusch-Pagan produziu os resultados apresentados no
Anexo H. Estes resultados mostram que o p-value da estatistica LM (0,3986) é maior que todos
os niveis de significancia convencionais (1%, 5% e 10%).

Estes resultados indicam que para os niveis de significancia acima referenciados ndo se
pode rejeitar a hipotese nula de homocedasticidade.

Os mesmos significam que os erros sdao homocedasticos para todos 0s niveis de

significancia. Estes resultados implicam que os erros possuem igual variancia.

5.6. Resultados do Teste de Correlagéo Serial

O teste de correlacdo serial de Breusch-Godfrey produziu resultados apresentados no
Anexo |. Estes resultados mostram que h& motivos para rejeitar a hipotese nula de ndo correlacdo
serial porque o p-value da estatistica LM (0,000) é menor que todos os niveis de significancia
convencionais (1%, 5% e 10%).

Estes resultados significam que os erros do modelo sdo serialmente correlacionados,

implicando os estimadores continuam sendo lineares e ndo enviesados, mas ndo sdo mais
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eficientes, isto € ndo tém variancia minima e por isso ndo sdo mais BLUE, os intervalos de
confianca provavelmente serdo mais amplos, e como consequéncia os testes t e F ja ndo serdo mais

validos.

5.7. Resultados do Teste de Ndo Normalidade dos Erros

O teste de nao normalidade dos erros de Shapiro Wilk produziu resultados apresentados no
Anexo J. Estes resultados mostram que, para todas as variaveis do modelo (P1Bp, GPp, IAECp e
IASp) , ndo ha motivos para rejeitar a hipotese nula de que os erros sdo normalmente distribuidos
porque o p-value do modelo estatistica W (0.5334) é maior que todos os niveis de significancia
convencionais (1%, 5% e 10%). Este resultado indica que para os niveis de significancia acima

referenciados todas as variaveis do modelo apresentam uma distribui¢cdo normal dos erros.

Assim podemos aferir que 0 modelo apresenta indicios de presenca de multicolinearidade
e autocorrelacdo serial dos erros, porém os erros sao normalmente distribuidos e homocedasticos.
Assim, mantendo o resto constante, um aumento de 1% no GPp conduz a um aumento do PIBp
esperado em 0,23%; um aumento de 1% no IAECp conduz a um aumento do PIBp esperado em

0,396%; um aumento de 1% no IASp conduz a um aumento do PIBp esperado em 0,247%.

5.8. Teste Newey para corrigir os erros padrao do MQO

E importante também destacar que foi adicionalmente conduzido o teste Newey, que € a
priori conduzido para amostras grandes, com a finalidade de obter os erros padrao dos estimadores
de MQO que estdo corrigidos para a autocorrelacdo. Esse método na verdade é uma extensao do
de erros padréo consistentes para heterocedastividade de White. Os resultados deste teste constam
do anexo K, e 0s mesmos apontam para resultados semelhantes aos resultados obtidos do modelo
estimado (5.1), no que diz respeito a consisténcia, magnitude e sinais. Com efeito, comparando os
coeficientes estimados pelo método Newey com a regressao estimada (5.1), verificamos que em
ambas os coeficientes estimados e o valor R? sdo 0s mesmos. Mas é importante notar que 0s erros
padrédo erros consistentes para heterocedasticidade e autocorrelagdo sdo muito maiores que 0s
obtidos pelos MQO e, assim, as razdes t no primeiro caso sao menores que as razdes t dos MQO,

a excessao do coeficiente associado a varavel 1AS. Isso mostra que os MQO subestimaram de facto
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o0s verdadeiros erros padrdo. Curiosamente, as estatisticas d dos dois modelos (5.1) e (5.2) sdo as
mesmas. Isto ocorre, porque o procedimento erros padréo consistentes para heterocedasticidade e

autocorrelacdo (CHA) ja levou em conta a correcdo dos erros padrdo dos MQO.
InPibper, = 1,29 + 0,23InGPper; + 0,396InIAECper; + 0,247InlASper; (5.2)

(0,707)  (0,073) (0,116) (0,077)
n=56 R?*=0,9983 dw = 0,3178
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CAPITULO VI
CONCLUSOES E RECOMENDACOES

6.1. CONCLUSOES

Este trabalho teve como objectivo analisar os Efeitos dos Gastos Publicos no Crescimento
Econdémico de Mocambique, no periodo de (2002-2016). No sentido de alcancar este objectivo
buscou-se avaliar mais especificamente que componentes do gasto publico contribuem para o
crescimento econémico. Assim, recorreu-se ao método economeétrico com a estimagdo do modelo
de crescimento econémico tendo como varidveis o Produto Interno Bruto e gastos publicos,
verificados por meio das variaveis gastos com o pessoal per capita; gasto feito pelo governo em
bens e servicos per capita; o0 gasto per capita feito pelo governo em areas econdémicas, o gasto per-

capita realizado pelo governo em areas sociais.

De acordo com a analise econométrica efectuada ao longo da pesquisa, foi possivel
concluir que todas as variaveis do modelo sdo estacionarias nas suas primeiras diferencas, e assim
foi posteriormente estimado modelo (4.4). Porém, constatou-se que este apresentava problemas de
multicolinearidade, autocorrelacdo serial dos erros e ainda uma distribuicdo ndo normal dos erros,
implicando que o modelo previamente proposto era invalido e consequentemente inconsisente pois
que os resultados ndo sdo eficientes e ndo tem variancia minima, os estimadores continuam sendo

lineares e ndo enviesados, mas ndo sao mais eficientes aos niveis de significancia convencionais.

Assim, optou-se por regredir sucessivamente o mesmo modelo tendo em consideragéo 0s
quatro (4) trimestres para cada variavel, sendo assim gradualmente eliminadas as variaveis nos
trimestres que apresentavam coeficientes ndo significativos, culminando com a exclusdo da
varidvel GBS e reformulacdo do modelo (4.4) para um novo modelo (5.1), que foi estimado a
posteriori. O novo modelo estimado (5.1) apresentou melhorias significativas, podemos aferir que
0 modelo apresenta indicios de presenca de multicolinearidade e autocorrelagéo serial dos erros,
porém 0s erros sdo normalmente distribuidos e homocedasticos. Assim, mantendo o resto
constante, um aumento de 1% no GPp conduz a um aumento do PIBp esperado em 0,23%; um
aumento de 1% no IAECp conduz a um aumento do PIBp esperado em 0,396%; um aumento de
1% no 1ASp conduz a um aumento do PIBp esperado em 0,247%.
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Portanto, uma vez que no modelo (5.1) ainda persistiam os problemas de
multicolinearidade e autocorrelacdo serial dos erros, efectou-se o Teste Newey para corrigir 0s
erros padréo do MQO, conforme ilustra os resultados no modelo estimado (5.2), pois que de acordo
com GUJARATI (2000), os MQO subestimam de facto os verdadeiros erros padrdo. Com efeito,
0 teste Newey produziu resultados semelhantes ao modelo (5.1) ora estimado, pois que 0s
coeficientes estimados, a estatistica d e o valor R? eram 0os mesmos. Porém, os erros padrdo erros
padréo consistentes para heterocedasticidade e autocorrelagdo (CHA) s&o muito maiores que 0s
obtidos pelos MQO e, assim, as razdes t no primeiro caso sao menores que as razfes t dos MQO,
a excessao do coeficiente associado a varavel IAS. A razédo desta ocorréncia prende-se com o facto
deste procedimento erros padrdo consistentes para heterocedasticidade e autocorrelagcdo (CHA) ja
tomou em conta a correcdo dos erros padrdo dos MQO.

Pelos exposto acima, os modelos MQO (5.1) e Newey (5.2) produziram resultados que
indicam que as variaveis explicativas (GP, IAEC e 1AS) tem efeito positivo sobre o PIB e seus
coeficientes sdo estatisticamente significativas, validando assim as hipoteses da pesquisa, que
pelos preceitos de Araujo, Monteiro e Cavalcante (2010), assumiam que 0s sinais esperados dos
coeficientes ( ;) e ( @) devem ser positivos pois que 0s gastos com investimentos, como
despesas com capital fisico e capital humano, afectam positivamente o crescimento econémico; e
ainda Ferreira (1996), Ferreira e Malliagros (1998) e Rocha e Giuberti (2005) baseando-se no
modelo de Barro (1990): encontraram evidéncias de relacdo positiva entre investimentos em infra-
estrutura (energia, telecomunicacBes e transportes) e crescimento economico brasileiro,
implicando que o coeficiente ( a3) seja positivo e Santos (2008), que sugere uma relagéo positiva
entre maior investimento em educacdo e crescimento econémico na regido, implicando o sinal

esperado.

Estes resultados sugerem que em Mocambique, para o periodo em andlise existe uma
relacdo directa entre as variaveis dos gastos publicos e o PIB, o que revela que um aumento nestas

variaveis dos componentes dos gastos publicos causa um aumento no PIB e vice-versa.
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6.2. RECOMENDACOES

Uma das dificuldades para esta pesquisa foi a falta da disponibilidade de dados que
permitissem a utilizacdo de periodos de analise mais longos de modo obter resultados mais
robustos. Em relacéo ao referencial tedrico houve dificuldades em encontrar manuais, monografias
e dissertacOes de autores mogambicanos a respeito dos gastos publicos e seu efeito no crescimento
econdmico.

Os gastos publicos ajudam para melhorar os padrdes de vida, possibilitando uma
produtividade maior dos varios sectores na economia através das externalidades positivas que estes

trazem.
No entanto, quanto as implicacdes e medidas de politicas sugere-se:

> A elaboracdo da politica fiscal expansiva via aumento dos gastos publicos, dando mais énfase
ao incremento dos gastos em investimento, tanto econdmico quanto social, devendo ser bem
elaborada e implementada para proporcionar uma qualidade da despesa publica e um

crescimento econdémico sustentavel;

» Aumento dos gastos publicos em IAECp que é o gasto feito pelo governo em areas econémicas,
para esta pesquisa inclui os gastos de investimento em infraestruturas, transportes e

comunicacdes, agricultura, pesca e pecuaria entre outras acoes de desenvolvimento.

» Recomenda-se para estudos futuros, a ampliacdo da amostra bem como, a utilizacdo de outros

gastos publicos relevantes nas areas prioritarias.
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Anexo A :

Ano

2002q1
200292
200293

200294
2003q1
200392
200393
200394
2004q1
200492
200493
200494
2005q1
200592
200503
200504
2006q1
200692
200693
200694
2007q1
200792
200793
200794
2008q1
200892
200893
200894
2009q1
200992
2009g3

Base de dados usados

pop
18077570
18077570
18077570

18077570
18513826
18513826
18513826
18513826
18961503
18961503
18961503
18961503
19420036
19420036
19420036
19420036
19888701
19888701
19888701
19888701
20632434
20632434
20632434
20632434
21207929
21207929
21207929
21207929
21802866
21802866
21802866

PIB

87915.92
91612.65
95464.83

99478.98
102235.7
105068.8
107980.4
110972.7
115154.3
119493.4

123996
128668.3
134077.2
139713.5
145586.8
151706.9
158386.4
165359.9
172640.5
180241.7
186733.1
193458.3
200425.7

207644
215379.4
223402.9
231725.3
240357.7
246576.1
252955.3
259499.5

PIBp

4863.26
5067.753
5280.844

5502.895
5522.127
5675.154
5832.422
5994.047
6073.057
6301.895
6539.356
6785.764
6904.066
7194.298

7496.73
7811.876
7963.636
8314.265
8680.332
9062.516
9050.462
9376.415
9714.107
10063.96
10155.61
10533.93
10926.35
11333.39
11309.34
11601.93
11902.08

GPp

291.1198
308.5573
327.0393

346.6283
352.6272
367.3869
382.7644
398.7855
410.4989
432.7741

456.258
481.0162
489.1584
509.4677
530.6202
552.6509
565.9317
593.5175

622.448
652.7886
662.9547
698.4562
735.8588
775.2644
788.2572

823.823
860.9934

899.841
912.5222
951.3414

991.812

GBSp
140.3514
145.1431
150.0984

155.2228
152.7951

154.035

155.285
156.5451
161.5686
170.7855
180.5282
190.8267
195.9367
206.0486
216.6824
227.8649
237.7955
254.1478
271.6245

290.303
289.3465
299.1775
309.3426

319.853

327.007
343.6461
361.1318
379.5073

380.461
392.1168
404.1297

GDSp
129.9027
138.2073
147.0429

156.4433
156.5627
160.4634
164.4613
168.5588
171.5453
178.8064
186.3748
194.2635

194.284
199.0033
203.8371
208.7884
213.3961
223.3691
233.8081
244.7349
251.0994
267.2633
284.4677
302.7796
307.2785
320.5425

334.379
348.8127
350.1016
361.2528
372.7591

GDIp
612.8197
615.0183
617.2249

619.4393
624.2333
644.2451
664.8986
686.2141
648.7751
628.2105
608.2978
589.0163
629.7434
689.5681
755.0761
826.8073
842.0251
878.2176
915.9658
955.3366
982.9356
1049.151
1119.826
1195.262
1203.913

1246.45
1290.489
1336.084
1373.379
1451.317
1533.679

IAECP
1436.305
1394.381

1353.68

1314.168
1283.201
1293.193
1303.263
1313.412
1292.389
1292.389
1319.186
1346.538
1342.005

1369.83

1369.83
1409.971
1417.089
1458.614
1501.356
1501.356
1478.632
1510.708

1543.48
1576.963
1534.171
1568.806
1604.223

1640.44
1631.701
1631.701
1689.061

41

IASp
387.4281
427.8569
472.5044

521.811
562.6839
562.6839
580.6085
599.1042
603.5938
622.8217
622.8217
657.1812
677.0632

714.415
753.8274
753.8274
765.9918
797.1364
829.5473
863.2761
832.1578
868.7201
906.8888
946.7346
961.5118
961.5118
1011.513
1064.114
1088.904
1145.529
1145.529



2009q4
2010q1
201002
201093
2010q4
2011q1
20112
2011q3
2011q4
2012q1
201202
2012g3
2012q4
2013q1
201302
201303
201304
2014q1
20142
2014q3
2014q4
2015q1
201502
201503
201504
20161
201602
201603
201604

21802866
22416881
22416881
22416881
22416881
23049621
23049621
23049621
23049621
23700715
23700715
23700715
23700715
24366112
24366112
24366112
24366112
25041922
25041922
25041922
25041922
25727911
25727911
25727911
25727911
26423623
26423623
26423623
26423623

266213.1
277642.7
289563.1
301995.3
314961.2
326862.7

339214

352032
365334.4
377021.7
389082.8
401529.8

414375
425592.7
437114.1
448947.4

461101
476645.7
492714.4
509324.8
526495.2
542763.9
559535.4
576825.1

594649
615035.8
636121.6
657930.2
680486.6

12210
12385.43
12917.19
13471.78
14050.18
14180.83
14716.69
15272.79
15849.91
15907.61

16416.5
16941.68
17483.65
17466.58
17939.43
18425.07
18923.86
19033.91
19675.58
20338.89
21024.55
21096.31
21748.19
22420.21
23112.99
23275.98
24073.97
24899.32
25752.96

1034.004
1072.008
1142.709
1218.072
1298.405
1329.893
1400.593
1475.051
1553.467
1568.431

1628.27
1690.392
1754.884

1783.07
1862.573
1945.621
2032.372
2073.272
2173.656
2278.901
2389.242
2365.878

2406.92
2448.673
2491.151
2491.127
2558.467
2627.626
2698.655

416.5106
416.2853
427.7773
439.5866
451.7218

448.391
457.6477
467.0955
476.7383
495.3867
529.3053
565.5463
604.2687
629.6333
674.4815
122.5242
773.9889
816.3442
884.8982
959.2091

1039.76
975.2441
939.7887
905.6224
872.6981
905.5903
965.1333
1028.591
1096.222

384.6319
430.3847
495.1423
569.6435
655.3545

656.381
675.9652
696.1338
716.9041
719.7449
743.0085

767.024
791.8158
770.2203

770.248
770.2757
770.3034
770.8936
792.8817
815.4971
838.7575
826.5726
836.8786
847.3131
857.8777
829.0374
822.8312
816.6715
810.5579

1620.714
1662.119
1752.587
1847.979
1948.563
1970.019

2047.93
2128.922
2213.117
2177.666
2203.311
2229.258

2255.51
2365.941
2551.454
2751.514
2967.261
3024.222
3167.767
3318.125
3475.619
3065.067
2777.056
2516.108

2279.68
2427.237
2654.229
2902.449
3173.883

1748.437
1760.327
1822.208
1822.208
1860.843
1848.132
1887.316
1927.331
1927.331
1930.561
1988.422
2048.017
2109.398
2051.794
2044.902
2038.034

2031.19
1969.736
1969.736
2032.705
2097.688
2107.029
2174.388
2174.388
2238.613
2244.053
2310.336
2378.576
2378.576
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1199.364
1221.333
1278.73
1338.825
1338.825
1335.525
1369.836
1405.029
1441.126
1401.536
1487.441
1578.61
1675.368
1729.501
1729.501
1791.044
1854.777
1868.941
1935.446
1935.446
2021.723
2055.537
2147.168
2242.882
2242.882
2211.299
2239.115
2267.28
2295.8



Anexo B: Resultados da Selec¢do do Numero Optima de Desfasagens

Figura 4Anexo B: Resultados da Selec¢do do Numero Optima de Desfasagens

Anexo B.1

varaocc logPIBper

Selection—order criteria

Sample: 2003gl - 2016qg4 Number of oks = 56
lag LL LE df B FEE ATC HQIC SBIC

a -34 5081 .2110597 1.28243 1.25964% 1.318%6

1 163.714 357.24 i 0.000 .0001g82 -5.7754% -5.74745 -5.7031%

2 164 552 1. &7&7 i1 0.1%5 .000183 -5.76%72 -5.72765 -5.66122

3 166.377 3.&6502 1 0.05%&8 .000177 -5.759%1% -5.7431 -5_g5452

4 170.756 &.7575* 1 0.003 .000157* -5._91%98&6* -5_.84975* -5 _73902*
Endogencus: logPIBper

Excgencus: _ COmNS
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Anexo B.2

varsoc lngpp

Selection-order criteria

Sample: 2003gl - 201694 Number of obs = 56
lag LL LR df 8 FPE AIC HQIC SBIC
0 -53.7321 .413477 1.95472 1.96874 1.99089
1 154.063 415.59% 1 0.000 .000256* -5.43081* -5.40277* -5.35848%*
2 154.228 .33132 1 0.565 .000264 -5.40101 -5.35895 =-5.29251
3 154.238 .02013 1 0.887 .000274 -5.36566 -5.30957 -5.22099
4 154.511 .54537 1 0.460 .000281 -5.33968 -5.26957 -5.15885

Endogenous: 1lngpp

Exogenous: _cons



Anexo B.3

varsoc lniaecp

Selection-order criteria

Sample: 2003gl - 201694 Number of obs = 56
lag LL LR df p FPE AIC SBIC
0 14.1181 .036649 -.468505 -.454483 -.432338
1 146.903 265.57% 1 0.000 .000331* -5.1751* -5. -5.10277*
2 147.05 .29385 1 0.588 .000341 -5.14463 -5. -5.03613
3 147.05 .00105 1 0.974 .000354 -5.10894 -5. -4.96427
4 147.257 .41278 1 0.521 .000364 -5.0806 -5. -4.89976
Endogenous: 1lniaecp
Exogenous: cons
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Anexo B.4

varsoc lniasp

Selection-order criteria

Sample: 2003gl - 201694 Number of obs 56
lag LL LR df P FPE AIC HQIC SBIC
0 -33.6838 .202065 1.23871 1.25273 1.27487
1 131.616 330.6%* 1 0.000 .000572* -4.62913* -4.60109* -4.5568%*
2 131.631 .0303 1 0.862 .000592 -4.5939¢6 -4.5519 -4.48546
3 131.834 .40608 1 0.524 .000609 -4.5655 -4.50941 -4.42083
4 132.34 1.0131 1 0.314 .00062 -4.54787 -4.47777 -4.36704
Endogenous: 1lniasp
Exogenous:  cons
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Anexo B.5

varagcc logGBSper

Selection—-order criteria

Sample: 2003gl - Z201&6g4 Number of obs 58
lag LL LR £ e FPE AIC HQIC SBIC
a -50.3557 366508 1.83413 1.5481% 1.8703
1 112.393& 328.7 1 0.000 .001112 -3.396414 -3.9381 -3.839181
Z 123.287 20.582~* 1 0.000 .000738* -4 29536* -4 2539* -4 .18746%
3 123.324 07366 1 0.78&¢ .000826 -—-4.26156 -4 20548 -4 1183
4 124 404 2. 1612 1 0.142 000824 -4 26444 -4 .13433 -4.08361
Endogenous: logEBSper
EXxogencus: _ Ccons
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Anexo C - Resultados do Teste de raiz Unitaria em niveis

Figura 5Anexo C - Resultados do Teste de raiz Unitdria em niveis

Anexo C.1

dfuller lnpibp, lags(4)

Augmented Dickey-Fuller test for unit root

Interpolated Dickey-Fuller ——

Number of obs

Test 1% Critical
Statistic Value
Z(t) -0.743 -3.573

MacKinnon approximate p-value for Z(t) =

0.8353
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Anexo C.2

dfuller lngpp, lags (1)

Augmented Dickey-Fuller test

for unit root Number of obs = 58

———— Interpolated Dickey-Fuller —————

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -2.276 -3.569 -2.924 -2.597
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.1799
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Anexo C.3

dfuller Ilniaecp, lags(l)

Augmented Dickey-Fuller test for unit root

Number of obs

Interpolated Dickey-Fuller ————

Test 1% Critical
Statistic Value
Z(t) 0.571 -3.569
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.9869
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Anexo C.4

dfuller lniasp, lags(1l)

Augmented Dickey-Fuller test for unit root

Number of obs

Interpolated Dickey-Fuller ————

Test 1% Critical
Statistic Value
Z(t) -2.084 -3.569
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.2511
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Anexo C.5

dfuller logGBSper, lags(2)

dugmented Dickey-Fuller test for unit root Humbker of cks = 57

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zit) -0.10% -3.5870 —-2.924 -2_.597
MacEinnon approximate p-value for Z(t) = 0.3485h
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Anexo D - Resultados do Teste de raiz Unitaria — Primeiras Diferencas

Figura 6Anexo D - Resultados do Teste de raiz Unitdria — Primeiras Diferen¢as
Anexo D.1
dfuller diflogPIBper, lags(0)
Dickey-Fuller test for unit rocot Number cof cbs - 58

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -8.470 -3.569 -2.924 -2.597
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

53



Anexo D.2

dfuller diflogIlAECper, lags(0)

Dickey—-Fuller test for unit root Number of obs = 58

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Zit) -6.267 -3.56%3 -2.5924 -2 .537
MacKinnon approximate p—value for Z{(t) = 0.0000
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Anexo D.3

dfuller diflogliSper, lags(0)

Dickey—-Fuller test for unit root Number of obs = 58

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
F -6.266 -3.56%3 -2.924 -2.537
MacEinnon approximste p—valuese for Z{(t) = 0.0000
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Anexo D.4

dfuller diflogCGBSper, lags (0}

Dickey-Fuller test for unit root

Interpolated Dickey-Fuller

Number of obs

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value
Zit) -3.5941 -3.56%9
MacEinnon approximate p—value for Z(t) = 0.0018

Anexo E — Regressdes auxiliares para estimar o modelo (5.1)

Figura 7Anexo D - Resultados do Teste de raiz Unitdria — Primeiras Diferen¢as
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VoW Y

reg logPIBper logGPper 12.logGPper 13.logGPper 14.logGPper logGBSper 11 . logGBSper 12.logGBSper 13.logGBSper 14 . logGBSp
er logGDSper 11.logCDSper 12.logCGDSper 13.logGDSper 14.logCDSper logGDIper 11.logGDIper 12, logGDIper 13.logCGDIper 14.log
CGOIper loglAECper 11. loglAECper 12 . logIAECper 13.logIlAECper 14.logIlRECper loglASper 11.logIASper 12 logIASper 13 . logIASp
er 14 logIiSper

Source 55 df M5 Number of oba = 56

Fi{ 23, Z@) = 1337 31

Model 11.40150386 2% 333155237 Frob > F = 0.0000

Residual .0051178%58 26 000136842 E-sguared = 0.533&

2d] B-sguared = 0.3331

Total 11. 4066215 55 .2073%311% Root MSE = .01403

logPIBper Coef_ S5td. Err. t B>t [95% Conf. Interwvall]
logZEper

-—. . 4763662 .3872451 1.23 0.230 -.3136275 1.272386

LZ. -.05%88582 .45316521 -0.20 0.842 -1.105464 .9117471

La. -.4128318 .65159332 -0.63 0.532 -1.752% .B27238

L4. .9133108 .0649414 1.62 0.11%8 =.2479428 2.074564
logEBSper

-—. 1567582 L2248264 0.70 0.452 -.305373%1 .6188554

L1. -.0070756 L2620633 -0.03 0.373 -.54575458 B5316033

LZ. -.1201255 2737144 -0.44 0.664 -.6B27534 . 4425024

L3. .0053561 .2781%58 0.0z 0.383 -.5658881 JETTE003

L4. .2233713 .2102551 1.086 0.238 —-.2088142 . 6555567




Lg .

logEDSper
L1.
LZ.
L3.
L4.

logEDIper
L1.
LZ.
L3.
L4.

logIRECper
L1.
LZ.
L3.
L4.

logIaSper
L1.
LZ.
L3.

R

.0554458
.1358423
.1648607
1505442
. 2853388

.1154333
.1181537
.0166178
0363621
.1803036

.077843

. 3461738

172741

L2113273
. 4633533

1364662
1704244
1730044
.0034764

L21UZDnl

2003418
V2122222
L2818171
.2B855063
L2614225

.1080085
.1473142
.1508278
.1481732
10445864

2238706

235302

28748239
.3215287
2057417

.1345535
.1533848
1763872
.1656463

-Ub

.28
.64

0.65
0.53

.05

.07
0.80

0.11

| R s R O

-1
-1
-1
-0

N1
.73

.35
.47
.60
N1
.25

1
211
.01
.06

o o o o o o o o o o o o o o o

o o o o

L2538

.T85
L5228
.518
. 602
L2858

L2835
. 432
.313
.513
.035

.731
.153
.553
.516
.033

.156
27T
.320
. 355

SE2UBHLEE

.3575353
LBT720713
.3527567
.4363236
LB227005

1065748
L4222017
.2834131
.2035013
.39567T54

.3823237
1374363
.4181885
. 4453845
.BB6267T5

. 4730573
.4857114
.5415735
.3433872

- bDbooby

4684875
.3003887
.BB24782
.T374113

282023

.33745486
1858823
.3266487
.3374254
0338712

.B380157
.B238433
.T&36705
.BT728331
.0404511

.0801248
1448626
1835647
.3310144
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Anexo F: Resultado do modelo regredido

Figura 8Anexo F: Resultado do modelo regredido

reg logPIBper logGPper logIlAECper logliSper 14.loglASper
Source 55 df M5 Number of obs = 5a
Fi 4, 51) = 7233.70
Model 11.3867166 4 2.84567514 Prob > F = 0.0000
Besidual .0152304548 51 .00033%0233 B-sguared = 0.3383
2d3 B-sguared = 0.9%81
Total 11. 4066215 55 .20733%311% Boot MSE = .0137%&
logPIBper Coef_ S5td. Err. t Bx|t] [895% Conf. Interwvall
logEEper .2321144 .0630363 3.36 0.001 .0835171 .3707117
logIRAECper .38&2008 10083397 3.83 0.000 .1837567 598645

logI&Sper

- .24734758 0883706 2.80 0.007 .DE23365 . 4247583
L4. .260318% 0563095 4 57 0.000 .1460683 .3745654
_cons 1.28687%9 5491234 2.34 0.023 .184468 2.38928
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Anexo G: Resultado do Teste de Multicolinearidade

Figura 9Anexo G: Resultado do Teste de Multicolinearidade

. estat vif
Variable VIF 1/VIF
logGPper 272.83 0.003665
logIASper
- 218.47 0.004577
L4. 101.73 0.009830
logIAECper 51.59 0.019382
Mean VIF 161.16




Anexo H: Resultado do teste de Heteroscedasticidade

Figura 10Anexo H: Resultado do teste de Heteroscedasticidade

. estat imtest, white

White's test for Ho: homoskedasticity
against Ha: unrestricted heteroskedasticity

chiZz (14) - 14.70
Prob > chi2 0.3986
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Anexo I: Resultado do Teste de Correlacao Serial

Figura 11Anexo I: Resultado do Teste de Correlagdo Serial

. estat bgodfrey

Breusch-Godfrey IM test for autocorrelation

lags(p) chiZ df

Prob > chi2

1 39.501 1

0.0000

HO: no serial correlation

. dwastat

Durbin-Watson d-statistic( 5, 56) = .317841
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Anexo J: Resultado do Teste da Ndo Normalidade do Termo Erro

Figura 12Anexo J: Resultado do Teste da Ndo Normalidade do Termo Erro

Shapiro-Wilk W test for normal data

Variable | Cbs W v z Prob>z

h | 56 0.98131 0.962 -0.084 0.53351

Anexo K : Resultados do Método Neway para corrigir os erros padrdo do MQO

Figura 13Anexo K : Resultados do Método Neway para corrigir os erros padrdo do MQO

. newey logPIBper logGPper logIAECper logIASper 1l4.logIASper, lag(4)
Regression with Newey-West standard errors Number of cbs = 56
maximum lag: 4 Bl & 51) = 5752.01
Prob > F = 0.0000

Newey-West
logPIBperx Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
logGPper .2321144 .0702578 3.30 0.002 .0910659 .3731629
lcgIAECper .3962008 .1169168 3.39 0.001 .1614805 .6309212
logIASper

— .2473479 .0777855 3.18 0.003 .091187 .4035088
L4. .2603189 .0747459 3.48 0.001 .1102603 .4103774
_cons 1.286879 .7072283 1.82 0.075 -.1329%41 2.706699
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Tabela 1: Sumario Estatistico

Figura 14Tabela 1: Sumario Estatistico

sum pibp gpp gbsp iaecp iasp

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
pibp 60 12997.43 6054.135 4863.26 25752.96

gpp 60 1216.109 762.7813 291.1198 2698.655

gbsp 60 466.755 287.3371 140.3514 1096.222
iaecp 60 1727.405 331.8511 1283.201 2378.576
iasp 60 1239.153 576.2568 387.4281 2295.8
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